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 COMUNICADO DE AÇÃO DE RATING 
 

Moody’s Local Brasil atribui ratings AA.br para 
o Banestes; A perspectiva é positiva 

AÇÃO DE RATING
 

 

São Paulo, 29 de dezembro de 2025 

A Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda. (“Moody’s Local 
Brasil”) atribuiu os Ratings de Emissor e de Depósito de Longo Prazo em AA.br do 
Banco do Estado do Espírito Santo S.A. (“Banestes” ou “banco”), e o Rating de 
Depósito de Curto Prazo em ML A-1.br. A perspectiva é positiva. 

A(s) ação(ções) de rating está(ão) identificada(s) a seguir: 

 

Fundamentos do(s) rating(s) 
 

Resumo 

Os ratings AA.br do Banestes refletem a combinação do seu perfil individual de 
crédito e da premissa de alta probabilidade de suporte por parte do seu 
controlador, Estado do Espírito Santo (ES). O banco tem apresentado uma 
qualidade da carteira adequada, níveis de capital estáveis e confortáveis, além de 
uma rentabilidade resiliente, fortalecida por resultados que vêm crescendo de 
forma gradual e sustentável. O Banestes pratica uma política de gestão de ativos 
e passivos conservadora, suportada por uma estrutura de captação estável, 
composta majoritariamente por depósitos de baixo custo provenientes de sua 
base de clientes e do setor público estadual. 
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Rating 
atual 

Perspectiva  
atual 

Rating 
anterior 

Perspectiva 
anterior 

Banco do Estado do Espírito Santo S.A. 

Rating de Emissor AA.br 

Positiva 

-- 

-- Rating de Depósito – Curto Prazo ML A-1.br -- 

Rating de Depósito – Longo Prazo AA.br -- 
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A consideração de suporte do controlador reflete tanto a importância do banco para a região quanto seu forte vínculo 
com o controlador. Também levamos em consideração a posição fiscal do controlador, que mantém uma situação 
financeira sob controle e um histórico positivo. 

A perspectiva positiva reflete nossa expectativa de que o banco continuará a apresentar crescimento nos resultados, 
suportado pela expansão da carteira de crédito, que permanece diversificada e com boa qualidade, embora 
concentrada geograficamente devido ao papel do banco em atender o Estado do Espírito Santo. Consideramos que o 
banco manterá seu ritmo de crescimento gradual, com melhorias na eficiência operacional e diversificação das fontes 
de receitas. 

Risco de ativos reflete o mix da carteira de crédito de baixo risco: Em setembro de 2025, a carteira de crédito 
ampliada do Banestes, que inclui a carteira de crédito, os títulos privados e as garantias prestadas, totalizou R$ 15,1 
bilhões, representando uma expansão de 8,3% em relação ao mesmo período de 2024. A carteira de crédito totalizou R$ 
12,6 bilhões, composta principalmente por créditos consignados para servidores estaduais e municipais, financiamento 
imobiliário e operações com micro, pequenas e médias empresas (MPMEs), cada um representando com cerca de um 
terço da carteira de crédito. Além disso, a carteira é complementada por cartão de crédito, financiamento rural e outras 
modalidades de empréstimos. Em 1º de janeiro de 2025, entraram em vigor as Resoluções 4.966 e 352, que 
introduziram novos critérios para classificação de ativos financeiros e provisões, mais alinhados ao IFRS 9. O Banestes, 
enquadrado no segmento S3 de regulação prudencial, apresentou 3,6% de operações classificadas em estágio 3 em 
relação a carteira de crédito total. Esse patamar de ativos problemáticos reflete o mix de produtos do banco e sua 
política de concessão de crédito prudente e conservadora. 

Capital em patamares confortáveis fornecem uma sólida base para expansão e absorção de perdas: 
Historicamente, os índices de capital regulatório do Banestes têm se mantido estáveis, situando-se entre 14% e 15% 
nos últimos anos. Composto exclusivamente por capital principal, o índice de Basiléia do banco finalizou o terceiro 
trimestre de 2025 em 14,5%, ante 14,1% doze meses antes. Apesar da prática de distribuição de dividendos aos 
acionistas, os resultados remanescentes integrados ao capital têm sido suficientes para suportar o crescimento das 
operações. A Moody’s Local Brasil considera que o índice de capital está em patamares adequados para a manutenção 
da estratégia de crescimento e é capaz de absorver eventuais perdas em momentos de estresse. 

Resultados crescentes e boa diversificação de receitas, embora operação seja concentrada geograficamente: O 
Banestes tem apresentado um histórico positivo de expansão de resultados e uma rentabilidade resiliente, suportados 
por um crescimento saudável da carteira de crédito com manutenção da qualidade. A diversificação das fontes de 
receitas é resultado de uma grade vasta de produtos e serviços, além do controle de despesas e iniciativas para 
melhorar a eficiência operacional. Nos primeiros nove meses de 2025, o lucro líquido atingiu R$ 304 milhões, refletindo 
um crescimento de 17% em relação ao mesmo período de 2024, impulsionado principalmente pelo aumento das receitas 
de intermediação financeira, sustentado pela expansão da carteira de crédito. No período, as despesas com provisão 
para créditos de liquidação duvidosa (PCLD) permaneceram sob controle, refletindo práticas prudentes na concessão 
do crédito, mesmo diante da expansão da carteira. As receitas serviços evoluíram de forma consistente, e as despesas 
operacionais, incluindo administrativas e de pessoal, permaneceram controladas A rentabilidade (lucro líquido 
anualizado/ativos bancários tangíveis) foi de 1,0%, ante 0,9% no mesmo período do ano anterior. 

O Banestes opera no Estado do Espírito Santo, uma característica que, embora fortaleça sua presença regional e 
relacionamento com clientes locais, também implica uma forte dependência da economia regional. Essa concentração 
geográfica pode expor o banco a maiores riscos em cenários de desaceleração econômica ou eventos adversos 
específicos da região, potencialmente impactando sua rentabilidade e a qualidade da carteira de crédito de forma mais 
acentuada do que em instituições com atuação nacional. 
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Captação pulverizada, de baixo custo e adequado gerenciamento entre ativos e passivos: O perfil de liquidez do 
Banestes é uma força em seu no perfil de crédito, refletindo sua baixa dependência de captação de mercado. O banco 
conta com uma base de captação de depósito granular e estável, além de uma baixa alavancagem de crédito, 
resultando em elevados níveis de ativos líquidos. Em setembro de 2025, os depósitos representavam a maior parte das 
captações, excluindo as captações no mercado aberto. Adicionalmente, os recursos líquidos, representados 
majoritariamente por aplicações interfinanceira e títulos públicos beneficiam seu perfil de liquidez e complementam as 
receitas com intermediação financeira. 

Suporte de afiliada: Os ratings do Banestes incorporam uma probabilidade alta de suporte por parte do controlador, o 
Estado do Espírito Santo, dada a importância do banco na economia regional e o forte vínculo com o estado. 

Perspectiva do(s) rating(s) 

A perspectiva positiva para os ratings do Banestes reflete a expectativa de continuidade no crescimento dos 
resultados, suportado pela expansão da carteira de crédito, que se mantém diversificada e de boa qualidade. A 
expectativa é que o banco irá mantenha um ritmo de crescimento gradual, melhorando sua eficiência operacional e 
diversificando suas fontes de receita. 

Fatores que poderiam levar a uma elevação ou a um rebaixamento do(s) rating(s) 
Os ratings do Banestes podem ser elevados caso o banco continue fortalecendo seus resultados financeiros, ao mesmo 
tempo em que mantém níveis adequados de capital. A manutenção de práticas sólidas de gerenciamento de ativos e 
passivos, juntamente com sua estrutura de captação pulverizada e de baixo custo, também contribuiria para uma 
possível elevação nos ratings, indicando a capacidade do banco de sustentar seu crescimento de maneira eficiente e 
resiliente. Considerando a perspectiva positiva, um rebaixamento dos ratings é improvável no momento. No entanto, a 
perspectiva pode voltar para estável caso ocorra uma deterioração significativa na qualidade dos ativos do Banestes, 
resultando em um declínio acentuado na rentabilidade para menos de 0,5%. Além disso, uma redução nos níveis de 
capital para patamares abaixo de 12% de Basiléia poderia impactar negativamente o perfil de crédito do banco. Também 
poderiam ocorrer pressões negativos nos ratings se houvesse uma revisão na premissa do nível de suporte por parte do 
controlador, o Estado do Espírito Santo, ou se surgissem  percepções negativas sobre a governança do Banestes. 

 

Perfil do emissor  

Sediado em Vitória (ES), o Banestes foi fundado em 1937 e é controlado pelo Governo do Espírito Santo, que possui 
92,4% de participação. O restante das ações é negociado na bolsa de valores. O Banestes  oferece produtos e serviços 
voltados para pessoas físicas, jurídicas e setor público, atua em todo território do Espírito Santo e possui mais de 1,4 
milhões de clientes. Sua estrutura é composta por empresas controladas que complementam o portfólio de serviços, a 
Banestes Seguros, especializada em seguros patrimoniais e pessoais, a Banestes Corretora, que atua na 
comercialização de seguros e títulos de capitalização, e a Banestes DTVM, dedicada à administração de fundos e 
gestão de recursos. Também como controlada, existe a Banestes Loteria, lançada em 2025 e ainda em fase pré-
operacional. Em setembro de 2025, o banco totalizou R$ 39,2 bilhões em ativos e R$ 2,4 bilhões de patrimônio líquido. 

 

Metodologia 

A metodologia utilizada nessas classificações foi a: 

Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/jul/2024)  .  
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Visite a seção de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consultá-la. 

Outras divulgações regulatórias 
 

Classificação solicitada
 

 

O presente Comunicado de Ação de Rating é um Relatório de Classificação de Risco de Crédito, nos termos do 
disposto no artigo 16 da Resolução CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco 
Ltda. (“Moodys Local Brasil”). 

O presente Comunicado de Ação de Rating não deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgação ou 
recomendação de compra, venda, manutenção ou negociação dos instrumentos objeto deste(s) rating(s). 

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informações utilizada pela Moody’s Local Brasil é o próprio 
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informações incluem demonstrações financeiras 
periódicas, projeções financeiras, relatórios de análise da administração e similares, prospectos de emissão, e 
documentos e contratos comerciais, societários, jurídicos e de estruturação financeira. Em situações particulares, para 
complementar as informações recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode utilizar 
informações de domínio público, incluindo informações publicadas por reguladores, associações setoriais, institutos de 
pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e órgãos públicos. Consulte a “Lista de Fontes de Informações 
Públicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.  

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessárias para que as informações utilizadas na atribuição de ratings 
sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confiáveis, incluindo 
fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil não realiza serviços de auditoria, e não pode 
realizar, em todos os casos, verificação ou confirmação independente das informações recebidas nos processos de 
rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinião, (i) as informações 
disponíveis para a atribuição do(s) rating(s) são incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a qualidade de 
crédito do(s) emissor(es) ou emissão(ões), seja em termos de precisão factual, quantidade e/ou qualidade; e/ou (ii) 
quando seja improvável que tais informações permaneçam disponíveis à Moody’s Local Brasil no futuro próximo. 

 

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente a 
sua publicação ou distribuição, e atribuído(s) sem alterações decorrentes dessa divulgação. 

Acesse o Formulário de Referência da Moody’s Local Brasil, disponível em 
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstâncias que, no entender da 
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepção de conflito de interesses 
(item 9 do Formulário de Referência). 

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Serviço(s) Permitido(s) à(s) entidade(s) classificada(s), no período de 
12 meses que antecedeu esta Ação de Rating. Consulte o relatório "Lista de Serviços Auxiliares e Outros Serviços 
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda.”, através do link 
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures,  para mais informações.  

https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/
https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-avaliacao/
https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
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Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuíram ou possuem ratings atribuídos e/ou monitorados 
por outras agências de rating consideradas partes relacionadas à Moody’s Local Brasil no período de 12 meses que 
antecedeu esta Ação de Rating. Consulte o relatório "Serviços Prestados às Entidades com Rating Atribuído por Partes 
Relacionadas à Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda.”, através do link 
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures,  para mais informações em relação a eventuais serviços 
prestados à(s) entidade(s) classificada(s).  

As datas de atribuição do(s) rating(s) inicial(is) e da última Ação de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo: 

 

Banco do Estado do Espírito Santo S.A. 
 Data de Atribuição do Rating Inicial Data da Última Ação de Rating 

Rating de Emissor 2912/2025 -- 
Rating de Depósito – Curto Prazo  29/12/2025 -- 
Rating de Depósito – Longo Prazo 29/12/2025 -- 

   

Os ratings da Moody's Local Brasil são monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil são 
revisados pelo menos uma vez a cada período de 12 meses, e atualizados quando necessário. 

Consulte a página www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure  para saber se a(s) entidade(s) 
classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsável(eis) por mais de 5% da receita anual da Moody's 
Local Brasil no exercício anterior. 

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponível em https://moodyslocal.com.br/ 
, para mais informações sobre o significado de cada categoria de rating e a definição de default e de recuperação, 
dentre outras.  

As divulgações regulatórias contidas neste Comunicado de Ação de Rating são aplicáveis ao(s) rating(s) e, quando 
houver, também à perspectiva ou à revisão do(s) respectivo(s) rating(s). 

Para consultar divulgações regulatórias adicionais, acesse a página 
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures. 

https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
https://moodyslocal.com.br/
https://moodyslocal.com.br/divulgacoes-regulatorias/?_gl=1*m3mm2p*_up*MQ..*_ga*MTIyODkzNDMyNS4xNzI5ODY3NzUw*_ga_9C6J50JJB8*MTcyOTg2Nzc0OS4xLjAuMTcyOTg2Nzc0OS4wLjAuMA..
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 © 2025 Moody’s Corporation, Moody’s Investors Service, Inc., Moody’s Analytics, Inc. e/ou suas licenciadas e afiliadas (em conjunto, “MOODY’S”). Todos os direitos reservados. 

OS RATINGS DE CRÉDITO ATRIBUÍDOS PELAS AFILIADAS DE RATINGS DE CRÉDITO DA MOODY’S SÃO AS OPINIÕES ATUAIS DA MOODY’S SOBRE O RISCO FUTURO RELATIVO DE CRÉDITO DE 
ENTIDADES, COMPROMISSOS DE CRÉDITO, DÍVIDA OU VALORES MOBILIÁRIOS EQUIVALENTES À DÍVIDA, DE MODO QUE OS MATERIAIS, PRODUTOS, SERVIÇOS E AS INFORMAÇÕES PUBLICADAS, OU 
DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZADAS,PELA MOODY’S (COLETIVAMENTE “MATERIAIS”) PODEM INCLUIR TAIS OPINIÕES ATUAIS. A MOODY’S DEFINE RISCO DE CRÉDITO COMO O RISCO DE UMA 
ENTIDADE NÃO CUMPRIR COM AS SUAS OBRIGAÇÕES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUAISQUER PERDAS FINANCEIRAS ESTIMADAS EM CASO DE 
INADIMPLEMENTO (“DEFAULT”). VER A PUBLICAÇÃO APLICÁVEL DA MOODY’S RELACIONADA AOS SÍMBOLOS E DEFINIÇÕES DE RATINGS DE CRÉDITO PARA MAIS INFORMAÇÕES SOBRE OS TIPOS 
DE OBRIGAÇÕES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS ENDEREÇADAS PELOS RATINGS DE CRÉDITO DA MOODY’S INVERTORS SERVICE. OS RATINGS DE CRÉDITO NÃO TRATAM DE QUALQUER OUTRO 
RISCO, INCLUINDO, MAS NÃO SE LIMITANDO A: RISCO DE LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE PREÇOS. OS RATINGS DE CRÉDITO, AS AVALIAÇÕES E OUTRAS OPINIÕES 
CONTIDAS NOS MATERIAISDA MOODY’S NÃO SÃO DECLARAÇÕES SOBRE FATOS ATUAIS OU HISTÓRICOS. OS MATERIAIS DA MOODY´S PODERÃO TAMBÉM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE 
CRÉDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E OPINIÕES RELACIONADAS OU COMENTÁRIOS PUBLICADOS PELA MOODY´S ANALYTICS, INC. E/OU SUAS AFILIADAS. OS RATINGS DE CRÉDITO, 
AS AVALIAÇÕES, OUTRAS OPINIÕES E MATERIAIS NÃO CONSTITUEM OU FORNECEM ACONSELHAMENTO FINANCEIRO OU DE INVESTIMENTO. OS RATINGS DE CRÉDITO DA MOODY’S, AS 
AVALIAÇÕES, OUTRAS OPINIÕES E MATERIAIS NÃO CONFIGURAM E NÃO PRESTAM RECOMENDAÇÕES PARA A COMPRA, VENDA OU DETENÇÃO DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIÁRIO. OS 
RATINGS DE CRÉDITO DA MOODY’S, AS AVALIAÇÕES, OUTRAS OPINIÕES E MATERIAIS NÃO CONSTITUEM RECOMENDAÇÕES SOBRE A ADEQUAÇÃO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO 
INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI SEUS RATINGS DE CRÉDITO, SUAS AVALIAÇÕES E OUTRAS OPINIÕES, E DIVULGA, OU DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZA,OS SEUSS MATERIAIS ASSUMINDO E 
PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR FARÁ O SEU PRÓPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGÊNCIA, E PROCEDERÁ À AVALIAÇÃO DE CADA VALOR MOBILIÁRIO QUE TENHA A INTENÇÃO DE 
COMPRAR, DETER OU VENDER. 

OS RATINGS DE CRÉDITO DA MOODY´S, SUAS AVALIAÇÕES, OUTRAS OPINIÕES E MATERIAIS NÃO SÃO DESTINADAS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE E INADEQUADO AOS 
INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CRÉDITO, AS AVALIAÇÕES, OUTRAS OPINIÕES OU MATERIAIS DA MOODY´S AO TOMAR UMA DECISÃO DE INVESTIMENTO. EM CASO DE DÚVIDA, O 
INVESTIDOR DEVERÁ ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL. 

TODAS AS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTÃO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NÃO PODEM SER COPIADAS, REPRODUZIDAS, ALTERADAS, 
RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR 
QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PRÉVIO, POR ESCRITO, DA MOODY’S. PARA FINS DE CLAREZA, NENHUMA INFORMAÇÃO CONTIDA AQUI PODE SER 
UTILIZADA PARA DESENVOLVER, APERFEIÇOAR, TREINAR OU RETREINAR QUALQUER PROGRAMA DE SOFTWARE OU BANCO DE DADOS, INCLUINDO, MAS NÃO SE LIMITANDO A, QUALQUER SOFTWARE DE 
INTELIGÊNCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MÁQUINA OU PROCESSAMENTO DE LINGUAGEM NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA E/OU MODELO. 

OS RATINGS DE CRÉDITO, AS AVALIAÇÕES, OUTRAS OPINIÕES E MATERIAIS DA MOODY´S NÃO SÃO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERÊNCIA (“BENCHMARK”), JÁ QUE 
ESTE TERMO É DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATÓRIOS E, PORTANTO, NÃO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERANDOS REFERÊNCIAS 
(BENCHMARK). 

Toda a informação contida neste documento foi obtida pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confiáveis. Contudo, devido à possibilidade de erro humano ou mecânico, bem como outros 
fatores, a informação contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS IS”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. A MOODY’S adota todas as medidas necessárias para que 
a informação utilizada para a atribuição de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confiáveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes. 
Contudo, a MOODY’S não presta serviços de auditoria e não pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informações recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparação 
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